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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

AR&T Finansal Kiralama A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

A&T Finansal Kiralama A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis
tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani
ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve vyapilan
aciklamalari ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari (“TFRS"ler) hikUmlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”“na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gortsin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (*KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yurttalmdstur.
BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintils
bir sekilde aciklanmistir.KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hikUmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butdn
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergcevesinde ve finansal tablolara iliskin
gordsimuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus

bildirmiyoruz.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklara iliski deger distklug

Finansal kiralama islemlerinden alacaklara iliskin deger dusuklugu ile ilgili muhasebe
politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.3'e

bakiniz.

Kilit denetim konulari

Konularin denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal

kiralama islemlerinden alacaklari toplam
aktiflerinin %77'sini olusturmaktadir.
Sirket, finansal kiralama alacaklarini  ve

alacaklarina iliskin beklenen zarar karsiliklarini
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin - Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik  Yapilmasina Dair Yonetmelik
("Yonetmelik”) ve TFRS 9 Finansal Araclar
Standardina ("Standart”) gore
muhasebelestirmektedir.

1 Ocak 2019 tarihi itibarlyla uygulanmaya
baslanan Standart ile finansal varliklarda deger
dusuklugunun tespitinde “beklenen kredi
zararl modeli” uygulanmaya baslanmis olup
bu model, asagidaki 6nemli varsayim ve
tahminleri icermektedir.

v Kredi riskinde onemli artisin
belirlenmesi,
4 ileriye yonelik makroekonomik
bilgilerin kredi riski hesaplamasina dahil
edilmesi ve,
v Deger dusuklugu modelinin tasarimi

ve yapllandirmasi.

itfa edilmis maliyetiyle 6lcllen finansal
kiralama alacaklarinin deger dusukliagunun
tespiti, (i) finansal kiralama alacaklarinin
temerrut durumuna, (i) ilk muhasebelestirme
anina goére kredi riskindeki gerceklesen
degisime dayanan model ve (iii) bu finansal
kiralama alacaklarinin  bu modele uygun
siniflandinimasina baghdir. Beklenen kredi

zarar karsiliklari  hesaplamasinin, finansal
varliklarin ~ bulunduklari  asamaya  gore
degisiklik gostermesi nedeniyle, finansal

kiralama alacaklarinin dogru siniflandiriimasi
onem tasimaktadir.

Finansal kiralama alacaklari deger dusukligu
hesaplamalarini denetlemek icin yaptigimiz
onemli prosedurler asagidakileri icermektedir:

e Sirket'in deger dusukligud modelinde
tanimlanan 06znel ve nesnel kriterlerin
Yonetmelik ve Standart ile uygunlugu
kontrol edilmistir.

e Kredi inceleme calismalar, ornekleme
yoluyla  secilen krediler icin  kredi
dosyalarinin ve bilgilerinin detayli olarak
incelenmesini  ve  siniflandinimasinin
kontrolinu kapsamaktadir. Bu kapsamda
kredi musterisinin cari durumu
degerlendirilmistir.

e Beklenen kredi zararlarinin hesaplama
modellerindeki  verinin  dogrulugu ve
buatlnligu test edilmis, ayrica beklenen
kredi zarari hesaplamalari, yeniden
hesaplama yontemiyle kontrol edilmistir.

o Gelecege yonelik beklentileri yansitmak
icin kullanilan varsayimlar degerlendirilmis,
ilgili risk parametrelerine etkisi yeniden
hesaplama yontemi ile kontrol edilmistir.

e Kredi riskinde onemli artisin
belirlenmesinde kullanilan nitel ve nicel
degerlendirmeler incelenmis ve
uygunlugu degerlendirilmistir.

e Kredilerin deger dusuklugu karsiliklarina
iliskin finansal tablolarda  vyapilan
acliklamalarin yeterliligi degerlendirilmistir.
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Sirket, beklenen kredi zararlarini toplu olarak
degerlendirerek hesaplamaktadir.

Toplu olarak ayrlan karsiliklar ise, karmasik
tasarim ve uygulamaya sahip, gecmis ve cari
donemlerdeki veri setleri ve ileriye yonelik
beklentiler dikkate alinarak modellenmektedir.

Kredilere iliskin deger dusuklugu hesaplamasi
yukarida aciklandigr gibi  onemli tahmin,
varsaylm ve yonetimin yargilarini icermesi ve
ayrica karmasik bir yapiya sahip olmasi
nedeniyle kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara ///§l<in Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanhslk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydénetim; Sirket'in sUrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'in tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisumuzu igeren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurttllen bir denetim sonucunda verilen makul glivence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élctude bekleniyorsa bu yanlisliklar Gnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim slresince
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.



B)
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Sirket'in i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle tgili i kontrol
degerlendiriimektedir.

YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak (zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularini ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi@i durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumi{liikler

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikras uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemii bir
hususa rastlanmanstir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
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A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tam Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 50,060,206 24,007,192 74,067,398 76,111,491 19,156,158 95,267,649
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
IIL TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
Iv. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER

KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. ITFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 86,592,554 225,230,272 | 311,822,826 50,168,739 | 235,670,568 | 285,839,307
5.1 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar (Net) - - - - - -
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) 4 86,984,219 | 226,039,657 | 313,023,876 50,018,685 | 232,369,404 | 282,388,089
53.1 Finansal Kiralama Alacaklar 108,457,930 243,373,652 | 351,831,582 64,244,219 | 253,503,596 | 317,747,815
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - -
533 | Kazamlmanus Gelirler (-) (21,473,711) | (17,333,995) | (38,807,706) | (14,225,534) | (21,134,192) | (35.359,726)
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 4 427,191 3,101,501 3,528,692 725,437 10,164,087 10,889,524
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari (-) 4 (818,856) (3,910,886) (4,729,742) (575.383) (6,862,923) (7.438,306)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 5 10,362,962 - 10,362,962 10,523,199 - 10,523,199
VIII MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 6 179,153 - 179,153 196,846 - 196,846
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - R
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15 339,361 - 339,361 - - -
XIIL DiGER AKTIFLER 7 1,542,855 6,755,021 8,297,876

2,474,674 6,890,468 9,365,142

ARA TOPLAM 150,008,910 | 256,127,932 | 406,136,842 138,543,130 | 261,581,747 | 400,124,877
XIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
13.1 Satig Amaglh - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 150,008,910 256,127,932 | 406,136,842 138,543,130 | 261,581,747 | 400,124,877

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tam Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L ALINAN KREDIiLER 8 4,916,286 245,635,603 250,551,889 - 258,653,206 |258,653,206
1L FAKTORING BORCLARI - - - - - -
IIIL. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) - - - - - -
1v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FiNANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER 10 - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 11 2,782,663 - 2,782,663 2,660,742 - 2,660,742
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Caligsan Haklar1 Yikimlaligia Karsiligi 11 2,782,663 - 2,782,663 2,660,742 - 2,660,742
73 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIIL CARIi VERGI BORCU 15 2,991,771 - 2,991,771 1,297,053 - 1,297,053
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU 15 - - - 130,289 - 130,289
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 9 1,260,406 7,863,679 | 9,124,085

2,353,680 7,060,181 9,413,861

ARA TOPLAM 13,044,400 252,695,784 265,740,184 5,348,490 266,516,885 [271,865,375
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net)ss - - - - - -
12.1 Satig Amaglt - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 12 140,396,658 - 140,396,658 128,259,502 - 128,259,502
13.1 (Odenmis Sermaye 116,000,000 - 116,000,000 108,000,000 - | 108,000,000
13.2 Sermaye Yedekleri 228,147 - 228,147 228,147 - 228,147
13.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 228,147 - 228,147 228,147 - 228,147
133 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 5,214,527 - 5,214,527 5,281,691 - 5,281,691
134 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 5,293,640 - 5,293,640 4,643,786 - 4,643,786
13.5.1 | Yasal Yedekler 5,292,146 - 5,292,146 4,642,292 - 4,642,292
13.5.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganiistii Yedekler 1,494 - 1,494 1,494 - 1,494
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 13,660,344 - 13,660,344 10,105,878 - | 10,105,878
13.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari 1,456,024 - 1,456,024 (474,102) - (474,102)
13.6.2 | Donem Net Kar veya Zarari 12,204,320 - 12,204,320 10,579,980 - 10,579,980

PASIF TOPLAMI 153,441,058 252,695,784 406,136,842 133,607,992 266,516,885 |400,124,877

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tam Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Onceki Dénem
31 Aralik 2019

Dipnot

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

I RiSKi USTLENiLEN FAKTORING iSLEMLERi

II.  RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi

III. ALINAN TEMINATLAR

IV.  VERILEN TEMINATLAR

V.  TAAHHUTLER

5.1 Cayilamaz Taahhiitler

52 Cayilabilir Taahhiitler

5.2.1 Kiralama Taahhiitleri

5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler

VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar

6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler

6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl Islemler

6.1.3  Yurt Digindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler

6.2 Alim Satim Amagh Islemler
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri
6.2.2  Swap Alim-Satim Islemleri
6.2.3  Alim-Satim Opsiyon islemleri
6.2.4 Futures Alim-Satim Islemleri
6.2.5 Diger

VII. EMANET KIYMETLER

10
10

918,043,454
295,033
12,394,612

12,394,612
12,394,612
12,394,612

5,126,038,518
41,675,001
4,961,551
36,713,450
36,713,450
36,713,450

6,044,081,972
295,033
54,069,613
4,961,551
49,108,062
49,108,062
49,108,062

838,573,062
564,428
10,496,535
10,496,535
10,496,535
10,496,535

4,000,026,524
23,819,809
7,935,392
15,884,417
15,884,417
15,884,417

4,838,599,586
564,428
34,316,344
7,935,392
26,380,952
26,380,952
26,380,952

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

930,733,099

5,167,713,519

6,098,446,618

849,634,025

4,023,846,333

4,873,480,358

[lisikteki bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge tam Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot Denetimdel; Gec¢mis Denetimden Ge¢mis

Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 30,863,513 31,497,170
FAKTORING GELIiRLERi - -

1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 Iskontolu - -
1.12 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 iskontolu - -
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -

1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI 30,863,513 31,497,170

1.5 Finansal Kiralama Gelirleri 29,357,520 29,436,821
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,505,993 2,060,349
IL FINANSMAN GiDERLERI (-) 8,131,884 9,098,808
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 8,073,628 8,996,360
22 Faktoring slemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 58,256 102,448
I BRUT KAR (ZARAR) (I+IT) 22,731,629 22,398,362
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 13 18,162,213 16,938,730
4.1 Personel Giderleri 11,761,089 10,938,183
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 173,229 128,216
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 13 5,723,871 5,392,766
45 Diger 504,024 479,565
V. BRUT FAALIYET KARI (ZARARTI) (ITI+IV) 4,569,416 5,459,632
VL DIGER FAALIYET GELiRLERI 14 152,100,541 114,010,310
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 6,719,090 10,596,471
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 8,869 505,445
6.6 Kambiyo Islemleri Kért 138,643,035 100,509,951
6.7 Diger 6,729,547 2,398,443
VIL KARSILIK GIDERLERi 3,094,985 5,936,569
7.1 Ozel Karsiliklar - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar 3,094,985 5,936,569
73 Genel Karsiliklar - -
74 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 14 137,829,549 100,536,297
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - R
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 51,078 29,600
8.5 Kambiyo Islemleri Zarar1 137,770,777 100,499,865
8.6 Diger 7,694 6,832
IX. NET FAALIYET KARI (ZARARI) 15,745,423 12,997,076
X. BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 15,745,423 12,997,076
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 15 3,541,103 2,417,096
14.1 Cari Vergi Karsihigi 15 3,991,809 2,432,939
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 450,706 15,843
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 12,204,320 10,579,980
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
19.1 Cari Vergi Karsihigi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 12,204,320 10,579,980
Hisse Bagina Kar/Zarar 16 0.105 0.091

Ilisikteki bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Donem

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU Dipnot 1 Ocak —31 Arahk 2020 1 Ocak — 31 Aralik 2019
I DONEM KARI/ZARARI 12,204,320 10,579,980
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (67,164) 5,464,388
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (67,164) 5,464,388
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislart - 6,465,066
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.3  Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplart 11 (86,108) (223,201)
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 15 18,944 (777,477)
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224  Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) 12,137,156 16,044,368

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.



A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SR e

Kér veya Zararda Yeniden

Kér veya Zararda Yeniden

R . . L N Sermaye|  Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Simflandirilmayacak Birikmis Diger Smmflandirilacak Birik ger Kar Gegmis Dénem Dénem Net . Toplam
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Dipnot Odenmis Sermaye Yedekleri| Ihrag¢ Primleri Iptal Karlar Yedekleri Kapsamhi Gelirler ve Giderler Kapsamli Gelirler ve Yedekleri KaryZarar Kar/Zarart Ozkaynak
1 2 3 4 5 6

(:)nceki Donem (31 Aralik 2019)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2019) 95,500,000 - - - 228,147 - (182,697) - - - - 3,772,870 347,692 13,545,534 113,211,546
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - (996,412) - (996,412)
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - (996,412) - (996,412)
11, Yeni Bakiye (I+11) 95,500,000 - - - 228,147 - (182,697; - - - - 3,772,870 (648,720) 13,545,534 112,215,134
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 5,638,485 (174,097) - - - - - - 10,579,980 16,044,368
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - = - - - - - - - - - - - - -
VI if; Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirnm 12,500,000 - - - - - - - - - - - (12,500,000) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - N - z - -
v Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - = - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglar: - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - -
XL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 870,916 12,674,618 (13,545,534) -
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 870,916 12,674,618 (13,545,534) -
1.3 Diger - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XI) 108,000,000 - - - 228,147 5,638,485 (356,794) - - - - 4,643,786 (474,102) 10,579,980 128,259,502

Cari Donem (31 Arahk 2020)
L Diénem Basi Bakiyesi (1 Ocak 2020) 108,000,000 - - - 228,147 5,638,485 (356,794) - - - - 4,643,786 (474,102) 10,579,980 128,259,502
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 22 - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+1T) 108,000,000 - - - 228,147 5,638,485 (356,794) - - - - 4,643,786 (474,102) 10,579,980 128,259,502
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (67,164) - - - - - - 12,204,320 12,137,156
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - -
VL. i; Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmmi 8,000,000 - - - - - - - - - - - (8,000,000) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - -
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 649,854 9,930,126 (10,579,980) -
1.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 649,854 9,930,126 (10,579,980) -
113 Diger - - - - - , . , . . _ _

Dinem Sonu Bakiyesi (INI+IV+.....4+XI) 116,000,000 - - - 228,147 5,638,485 (423,958) - - - - 5,293,640 1,456,024 12,204,320 140,396,658

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

Yabanci para ¢evirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelir unsurlarmnin birikmis tutarlart) ifade eder.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir



A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 2020 1 Ocak — 31 Aralik 2019
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 33,159,256 13,196,018
1.1.1 élman Faizler/Kiralama Gelirleri 35,611,023 40,141,108
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (10,016,762) (12,509,619)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettiiler - -
1.1.5  Alman Ucret ve Komisyonlar 1,505,993 2,060,349
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanglar 7,551,902 2,884,374
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 3,043,088 341,187
1.1.8 Ejersonele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (11,525,614) (10,936,700)
1.1.9 Odenen Vergiler 15 (3,828,814) (3,491,915)
1.1.10 Diger 10,818,440 (5,292,766)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (49,319,207) 23,718,985
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 44,406,893 68,720,332
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 2,422,187 1,546,854
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)
123 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
1.2.4  Almnan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) (94,280,671) (43,078,672)
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (1,867,616) (3,469,529)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (16,159,951) 36,915,003
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIiT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5,6 (128,117) (15,767)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 5,775 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (63,456) (142,146)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (185,798) (157,913)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temettii Odemeleri - -
3.5  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
III.  Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi - -
1v. Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (5,310,027) (623,409)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis / (Azals) (21,655,776) 36,133,681
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 3 95,213,842 59,093,085
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 73,558,066 95,226,766

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



A&T FINANSAL KiRALAMA A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Cari Dénem®  Onceki Dénem (**)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

I.  DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER 15
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliliikler

A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilma intifa Senetlerine

1.6.4 Kara istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.9  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3 Katilma intifa Senetlerine

1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere

1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.11  STATU YEDEKLERI (-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

II.  YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3 Katilma intifa Senetlerine

2.3.4 Kara istirakli Tahvillere

2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)

2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

33  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

IV. HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

44 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

15,745,423 12,997,076
(3,541,103) (2,417,096)
(3,991,809) (2,432,939)

450,706 15,843
12,204,320 10,579,980
- (649,854)

- 9,930,126

0.1052 0.0912
10.52 9.12

*) Sirket’in 2020 y1li faaliyet sonuglarina iliskin genel kurulu hentiz yapilmamustir.
**) 26 Mart 2020 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasinda yeniden diizenlenmistir.

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

A&T Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”), T.C. Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izne
istinaden 3226 sayili kanun uyarinca yurtici ve yurtdiginda finansal kiralama iglemleri yapmak amaciyla
kurulmus ve “Ana Sozlesmesi”nin 4 Temmuz 1997 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
yayimlanmasiyla faaliyete gegmistir.

Sirket’in ana operasyonlari ingaat ekipmani, ofis ve diger ekipmanlar ile birlikte tasitlar, gayrimenkul
ve tarimsal faaliyetlere yonelik ekipmanlarin kiralanmasini igermektedir. Sirket’in genel miidiirliigii
Ornek Mahallesi Finans Cikmazi Sok. No:4 Atasehir / Istanbul - Tlirkiye adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana ortagi %99.98 ile Arap Tiirk Bankasi A.S.’dir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 17 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul'un
finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinin énemli bir boliimii tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(finansal kiralama) yiiriitiilmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in biinyesinde 21 personel
caligmaktadir (31 Aralik 2019: 20).

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolarn Hakkinda
Yonetmelik” ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (timi “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal varhklarin deger diisiikliiliigiine iliskin yapilan degisiklikler

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sarttyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin
yiirtirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 9 Ekim 2019 tarihli Yo6netim Kurulu karari
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, Yonetmelik kapsaminda
TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamaya baslamaistir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigr dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliikklerin
taginan degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklar: deger diisiikliikleri

Finansal kiralama alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler finansal kiralama alacaklar iizerindeki deger
diisiikligii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik goézden
gegcirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Beklenen kredi zarar karsiliklarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Beklenen Zarar Karsiliklar1 icerisinde yer alan 12,924 TL
tutarindaki bankalar kredi zarar karsiliklar1 bakiyesi, Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi
altinda simiflanmstir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki mali y1l
ile tutarli olarak uygulamistir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli
olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig:
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildig1 baslica alanlar asagidaki gibidir:

Not 4 — itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar (Net)
Not 5 — Maddi duran varliklar
Not 11 — Karsiliklar

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina y6nelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi™na iligkin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde
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“TMS 1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”
basligiyla yayimlanmistir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devam)

2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmas1 (TMS 1°de Yapilan
Degisiklikler) (devami)

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlar ele almaktadir:

a. Yikiimliiliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin ylikiimliliigti erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglariin, ylikimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin borglanma kosullarinin  s6z konusu smiflandirmayr nasil etkileyeceginin
acgiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasina

iliskin hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak, , UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS
1 degisikliginin yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar vermistir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik
yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski
bir siirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (DEVAMI)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanms ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindadegisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte,
artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin
satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diislilmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satig1 gerceklestirilen iirlinlerin satig
maliyetleri ile birlikte kar veya zarar’da muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle bilikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, dretilen firiinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin
maliyetinden diislilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik ac¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri”degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sézlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigimi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla TMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde igletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar igin yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde
6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (DEVAMI)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yilhik iyilestirmeler /2018-2020 Donemi

TFRS’deki iyilestirmeler

TERS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS ‘leri uygulamaya baglamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; drnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS ‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tiim yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar tizerinden 6l¢meyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege
bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi; ve ii) benzer es anh
muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak UFRS Standartlarina
gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, - finansal yiikiimliliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin'
gergeklestirilmesi amaciyla - alinan {icretlerin bu islemler i¢in 0denen iicretler diisiilerek net tutar
tizerinden belirlenmesinde, dikkate alinacak iicretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar
arasinda veya bunlar adma karsilikli olarak 6denen veya alman iicretleri icerdigini acikliga
kavusturmaktadir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri, Aciklayict Ornek 13

Bu degisiklik ile, Agiklayict Ornek 13’iin kiraya verenin &zel maliyetler ile ilgili kiractya 6deme
yapmasina iliskin kismi1 kaldirilmaktadir. Halihazirda yayimlandigi sekliyle, bu 6rnek, bu tiir 6demelerin
neden bir kiralama tesvigi olmadigi konusunda acik degildir. Béylece genel olarak yaygin karsilagilan
gayrimenkul kiralama islemlerindeki kira tesviklerinin belirlenmesinde karigiklik yaganmasi olasiliginin
ortadan kaldirilmasina yardimci olacaktir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlar1 tamamlayan ve gosterge faiz orani
reformunun igletmelerin finansal tablolar1 iizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnegin, bir
finansal varliga iligkin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz orani 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama
orani ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir; .

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sdzlesmeye bagli nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orami 6l¢iitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak iizere, bir faiz orami karsilagtirmasi reformu sirasinda finansal raporlamay1
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK
, 2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma
iliskilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmast; ve

« finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER (DEVAMI)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yilhik iyilestirmeler /2018-2020 Donemi

TFRS’deki iyilestirmeler

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler)

Projenin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri agagidakilerle ilgili degistirmistir:

* finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin s6zlesmeye bagli nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;

eriskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TERS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisiolmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir.
2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit, Nakit Benzeri ve Merkez Bankasi

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).

Tliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket list diizey yonetimi ve Yo6netim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.
(Dipnot 17).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Kiralama islemleri

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varhigi ve kira 6demekle
yukiimligl oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borg¢larini finansal tablolarina almistir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

A. Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir soézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi igerip igermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimimi kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirici
uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢cmistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha Once kira sdzlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17
ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi
yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak
2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

B. Kiraci olarak

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalart kullanmustir.

- 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla sézlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan
kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarini ve borglarini muhasebelestirmek igin kisa vadeli kiralamalar
muafiyetini uygulamistir. Sirket’in TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirmesi gereken kiralama
sozlesmesi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Finansal araclar

Smiflandirma ve 6l¢iim

TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢iimii, finansal
varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye dayali nakit akislarina bagl olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iliskin ti¢ temel simiflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis maliyet
(IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gercege uygun deger kar veya zarar
(GUDKZ).

Sirket, finansal varliklarin1 standarda uygun bicimde 3 temel smiflandirma kategorisinde
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, aktif
bir piyasada islem gdrmeyen ve tlirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “finansal kiralama
alacaklar1” kalemlerini icermektedir.

Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dl¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Finansal araclar (devami)

Smiflandirma ve 6l¢iim (devami)

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, hem s6zlesmeye
bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin
faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali1 finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiirlirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik” uyarica
itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal kiralama alacaklari i¢in beklenen zarar karsilig1 ayrilmaktadir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal

tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir. Raporlama
tarihi itibartyla, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iligkin zarar
kargiligi “12 aylik beklenen kredi zarar1”na esit olacak sekilde 6l¢iilmektedir. Ancak bir finansal aragtaki
kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artis olmasi durumunda,
s0z konusu finansal araca iligkin zarar karsilig1 “6miir boyu beklenen kredi zararina esit olacak sekilde
hesaplanmaktadir. Beklenen zarar karsiliklari ortak kredi riski 6zellikleri tagiyan finansal varliklari
gruplamak suretiyle toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir. TFRS 9 uyarinca, ilk
muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan ‘3 asamali’ deger diisiikliigii modeli
asagida agiklanmustir,
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Beklenen kredi zarar: hesaplamasi

Beklenen kredi zararlari finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akiglarinin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ac1g1, sézlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akiglar ile beklenen nakit akiglari
arasindaki farktir.

Temerriit olasilig1r (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligini1 ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasilig1 degeri
kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasiligi: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

- Omiir boyu temerriit olasilig1: finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Borglunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder ve oran olarak ifade edilir.

THK, temerriit sonrasinda miisteriden gelen biitiin nakit akislarim1 6zetler. Teminatlarla saglanan
tahsilatlar da dahil olmak {izere tahsilat dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar.
Ayni zamanda tahsilatlarin giincel degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan
“paranin zaman degerini” de igermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirimi gergeklesmis bakiyeyi ifade
eder. Kredi zararlarmin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢agirmak icin yasal bir hakka sahip
olunmadigi siirece, bir finansal aracin sd6zlesme émrii kadardir.

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag iizerindeki raporlama déneminden sonraki 12
ay i¢inde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve émiir boyu beklenen kredi zararinin bir
kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar1 raporlama tarihini takip eden 12 ayda gerceklesen
bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklar1 tahmini bir
temerriit tutarina uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile ¢arpilarak kredinin orijinal etkin faiz
orantyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde dnemli 6l¢iide artis meydana geldiginde, Omiir
boyu beklenen kredi zarari hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger disiikliigiine ugramig krediler igin, Omiir boyu beklenen kredi zararlar
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklari ile benzerdir ve temerriit olasiligir %100 olarak dikkate
alinir.

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1.0bjektif Temerriit Tanimi: Borcun 150 gilinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Finansal
kuruluslar i¢in uygulamada olan temerriit tanimi, borcun 150 giinden fazla gecikmis olmasi kriterine
dayanmaktadir. Borcun 150 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak degerlendirilmez, temerriitte
olma durumu 151. giinde baslar. S6z konusu gecikme giin sayisi, BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950
sayili Karar’ma ve 8 Aralik 2020 tarih 9312 sayili Karar’ina istinaden 18 Mart 2020 tarihinden itibaren
30 Haziran 2021 tarihine kadar gecerli olmak {izere 150 giin yerine 240 giinden fazla gecikmesi olarak
belirlenmistir.
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2.Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun ddenmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Bor¢lunun
krediye iliskin borglarini ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, bor¢lu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

fleriye yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde 6nemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ileriye yonelik
makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli derecede artis

Birinci asamada smiflandirilan krediler ig¢in uygulanan kriterlerde; gelecekteki 6deme sorunlar1 konusu
beklenmemektedir ve kredinin bor¢lunun kredi degerliligi zayiflamamistir. TFRS 9 uyarinca on iki aylik
kredi deger diisiikliigii uygulamasina tabi krediler 1. Asama altinda siniflandirilmigtir.

Ikinci asamada siiflandirilan krediler i¢in uygulanan asagidaki kriterlerde; bor¢lularin bor¢ deme veya
nakit akislarindaki olumsuz gelismeler gozlenmekte veya tahmin edilmektedir, kredi sézlesmesinin
sartlarina uygun olarak anapara ve / veya faiz 6demelerinde sorunlar ortaya ¢ikmakta ve borg alan tarafin
kredi riskinin 6nemli 6lgiide arttig1 dikkate alinmaktadir.

-30 giin iizeri gecikmeye sahip olmasi,
-Yeniden yapilandirmanin s6z konusu olmasi,
-Iflas/konkordato kayds,

-Olumsuz istihbarat ve memzug kayitlari

30 giin gecikme kriteri, BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili Karar’ina ve 8 Aralik 2020 tarih
9312 sayili Karar’ina istinaden 18 Mart 2020 tarihinden itibaren 30 Haziran 2021 tarihine kadar gegerli
olmak iizere 30 giin yerine 90 giinden fazla gecikmesi olarak belirlenmistir.

TFRS 9'a gore, 2.Asama olarak siniflandirilan krediler, beklenen émiir boyu kredi zarar karsiliginin
uygulanmasina tabidir.

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede s6zlesmeye
bagl nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak gii¢lii bir yapisinin olmasi ve daha uzun donemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun s6zlesmeye bagli nakit
akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmasi ancak bunun biiyiik Ol¢iide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolayi finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi ve
bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi durumunda,
finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica finansal araglarin,
sadece diger finansal araglar veya igsletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski
bulunmasi nedeniyle, diigiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli dlgiide artmadigi
varsayilmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Finansal araclar (devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yikiimliilikkler itfa edilmis maliyetiyle dl¢iilen yiikiimliiliikler veya gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal yilikimlilikler veya tiirev finansal yikiimliiliikler olarak
siiflandirilir.

Kayittan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iligkin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda isletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Maddi duran varhklar

Gayrimenkuller haricinde maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler. Gayrimenkuller yeniden degerleme
metoduna gore gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilir. Gergege uygun degerin
bulunmasinda bagimsiz degerleme uzmanlarindan faydalanilir. Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari,
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri icin her yil gozden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarmmi igin harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Binalar 50 yil
Demirbaglar Syl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olan1

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilagtirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir (Dipnot 5).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan varliklar dogrusal
amortisman metodu ile tahmin edilen ekonomik émiirleri olan 5 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 6).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliiglinlin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diigiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir. Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimliligi, tim calisanlarin
emeklilik dolayisiyla ilerde dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger
kapsaml1 gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Kargilik olarak ayrilan tutar,
ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz Oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir. Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin
hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarna iliskin yikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
igkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 11).

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢glanma maliyetleri olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (DEVAMI)
Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
ABD Dolari 7.3405 5.9402
Avro 9.0079 6.6506

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s0z konusu varlik ve yikiimlilliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK agiklamalarina uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlari
kullanilmaktadir.

Gegici farklar1 olusturan ana kalemler, kullanilmamig yatirim indirimleri, maddi duran varlik
amortisman farklari, kidem tazminati karsilig1 ve kullanilmamis izin karsiliklaridir (Dipnot 15).

Ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliliigii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenmis vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit
bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamig
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finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatinminin tutarindan disiilir. Kazanilmamig
finansman geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden hesaplanan briit yatirimin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibartyla, asgari kira
O0demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamini, kiralanan varligin gergege uygun degeri ile
baslangic maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Alman krediler

Alinan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de iceren gercege uygun bedelleri ile kayitlara alinir.
Alinan krediler daha sonra etkin faiz metodu kullanilarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir
(Dipnot 8).

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, donem boyunca ¢ikarilmig bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 16).

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 20).

3 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Nakit degerler 1,835 2,222
Bankalar 74,075,625 95,278,351
- vadeli mevduat 69,226,364 78,449,040

- vadesiz mevduat 4,849,261 16,829,311
Beklenen kredi zarar karsiliklar (10,062) (12,924)
Toplam 74,067,398 95,267,649

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla tutar1 73,558,066 TL (31 Aralik 2019: 95,226,766 TL) olup bu hesaplara iliskin gelir
reeskontlarini igermemektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli olup, Avro ve TL cinsinden etkin
faiz orani sirasiyla %2.50 ve %17.49°dir (31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, vadeli mevduat {i¢ aydan kisa
vadeli olup, Avro ve TL cinsinden etkin faiz oran1 sirastyla %2.46 ve %10.49’dur).
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4 - ITFA EDILMIiS MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal kiralama alacaklar1 344,360,972 308,958,588
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 7,470,610 8,789,227
Briit finansal kiralama alacaklari 351,831,582 317,747,815
Kazanilmamuis faiz geliri (38,807,706) (35,359,726)
Kiralama islemlerinden alacaklar 313,023,876 282,388,089
Takipteki finansal kiralama alacaklar1 3,528,692 10,889,524
Deger diisiikliigii karsiligi — Beklenen zarar karsiliklar (4,729,742) (7,438,3006)
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 311,822,826 285,839,307

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklar sabit faizlidir.

Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklar

Briit Net
Doénem Sonu 31 Aralik 2020 31 Arahk 2020
31 Aralik 2021 167,154,496 145,629,571
31 Aralik 2022 115,977,506 104,567,378
31 Aralik 2023 48,450,862 44,181,672
31 Aralik 2024 16,752,180 15,343,486
31 Aralik 2025 ve sonrasi 3,496,538 3,301,769
Toplam 351,831,582 313,023,876

Finansal Kiralama Alacaklan

Briit Net
Donem Sonu 31 Arahk 2019 31 Arahk 2019
31 Aralik 2020 150,662,662 132,230,721
31 Aralik 2021 94,538,512 83,347,383
31 Aralik 2022 54,730,226 50,493,461
31 Aralik 2023 14,173,957 12,957,519
31 Aralik 2024 ve sonrasi 3,642,458 3,359,005
Toplam 317,747,815 282,388,089
Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 305,553,266 273,598,862
Vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis 7,470,610 8,789,227
Deger diisiikliigiine ugramis 3,528,692 10,889,524
Toplam 316,552,568 293,277,613
Deger disiikligi karsiligi (4,729,742) (7,438,306)
Net finansal kiralama alacaklar 311,822,826 285,839,307
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4 - ITFA EDILMIiS MALIYETi iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla deger kaybina ugramis finansal kiralama
alacaklarinin faturalanmis tutar ve anaparalar1 dahil yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Deger Diisiikliigii Finansal Kiralama
31 Arahk 2020 Alacaklan Karsihg Alacaklar, net
Asama 1 195,598,711 (1,005,707) 194,593,004
Asama 2 117,425,165 (1,830,499) 115,594,666
Asama 3 3,528,692 (1,893,536) 1,635,156
Toplam 316,552,568 (4,729,742) 311,822,826

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla takipteki alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama  Deger Diisiikliigii Finansal Kiralama
31 Arahk 2019 Alacaklar Karsihig Alacaklari, net
Asama 1 258,722,326 (1,357,476) 257,364,850
Asama 2 23,665,763 (979,361) 22,686,402
Asama 3 10,889,524 (5,101,469) 5,788,055
Toplam 293,277,613 (7,438,306) 285,839,307

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis
finansal kiralama alacaklarmin faturalanmig tutar ve kalan anapara bazinda yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faturalanmig Tutar Kalan Anapara  Faturalanmis Tutar  Kalan Anapara
0-30 giin 4,759,780 51,313,619 6,519,993 72,012,833
31-60 giin 826,405 695,734 1,040,413 472,027
61 - 90 giin 451,494 211,938 630,095 363,941
91 - 150 giin 1,432,931 3,873,628 598,726 1,544,057
Toplam 7,470,610 56,094,919 8,789,227 74,392,858
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4 - iTFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN FiNANSAL VARLIKLAR (DEVAMI)
Beklenen zarar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak Bakiyesi 7,451,230 1,210,024
TFRS 9 agilis etkisi - 1,277,452
Karsilik gideri 3,094,985 5,936,569
Dénem iginde yapilan tahsilatlar/karsilik iptalleri ) (5,806,411) (341,187)
Aktiften silinen finansal kiralama araglari i (631,628)
Donem Sonu Bakiyesi 4,739,804 7,451,230

™ 2020 y1linda gergeklesen nakit tahsilat tutar1 3,043,088 TL’dir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklari i¢in finansal kiralamaya tabi maddi varliklar
haricinde miisterilerden alinan teminatlarin tutar1 6,044,081,972 TL’dir (31 Aralik 2019: 4,838,599,586
TL). Sirket risk tutarini asan teminatlari risk raporlamalarinda dikkate almamaktadir. Teminatlarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Alinan kefaletler 4,440,660,044 3,478,169,157
Alinan senetler 1,185,930,093 1,010,092,774
Alman ipotek belgeleri 361,066,148 291,157,725
Arag rehni 50,357,274 54,299,958
Alinan garantiler 5,190,168 3,884,005
Miisteri senetleri 656,329 577,212
Alinan teminat ¢ekleri 25,750 402,750
Nakit blokaj 196,166 16,005
Toplam 6,044,081,972 4,838,599,586

Briit finansal kiralama alacaklarmin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla sektorel
dagilim1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2019 %
Imalat sanayi 226,488,704 64 189,083,830 60
Gayrimenkul ve Kira. Hizm. 56,165,281 16 60,670,436 19
Toptan ve Perakende Ticaret 25,607,126 7 13,257,797 4
Ciftcilik ve hayvancilik 21,341,326 6 25,796,455 8
Insaat 11,659,563 3 20,221,405 6
Finansal Aracilik 6,623,262 2 - -
Egitim Hizmetleri 1,554,199 1 2,987,891 -
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1,077,118 1 1,676,449
Ulastirma ve Haberlesme 559,521 - 1,563,362 -
Turizm 240,348 - 385,548 -
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 41,415 - 1,570,221 -
Diger 473,719 - 534,422 -
Toplam 351,831,582 100 317,747,815 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sdzlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
teslim edilir.
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5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve

Maliyet Gayrimenkul demirbaslar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2020 Acilis Bakiyesi 10,000,000 395,283 1,042,316 11,437,599
Alimlar - 128,117 - 128,117
Cikiglar - (746) (83,799) (84,545)
31 Aralik 2020 Kapanis Bakiyesi 10,000,000 522,654 958,517 11,481,171
Amortisman

1 Ocak 2020 Acihis Bakiyesi - (326,701) (587,699) (914,400)
Doénem Amortismani (51,900) (38,975)  (191,704) (282,579)
Cikislar - 746 78,024 78,770
31 Arahk 2020 Kapams Bakiyesi (51,900) (364,930) (701,379) (1,118,209)
31 Arahk 2020 Net Defter Degeri 9,948,100 157,724 257,138 10,362,962

Mobilya ve

Maliyet Gayrimenkul demirbaslar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 Acilis Bakiyesi 4,206,877 379,516 1,042,316 5,628,709
Alimlar - 15,767 - 15,767
Cikislar - - - -
Degerleme Farklar1 5,793,123 - - 5,793,123
31 Aralik 2019 Kapanis Bakiyesi 10,000,000 395,283 1,042,316 11,437,599
Amortisman

1 Ocak 2019 Acihis Bakiyesi (587,805) (295,501) (388,296) (1,271,602)
Doénem Amortismani (84,138) (31,200)  (199,403) (314,741)
Cikislar - - - -
Degerleme Farklar1 671,943 - - 671,943
31 Arahik 2019 Kapams Bakiyesi - (326,701) (587,699) (914,400)
31 Arahk 2019 Net Defter Degeri 10,000,000 68,582 454,617 10,523,199

 Sirket’in kullanim amagh gayrimenkulleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gergege uygun deger iizerinden degerlenmekte ve
bu kapsamda deger tespitine tabi tutulmaktadir. Bu gayrimenkullere iliskin ekspertiz raporu, 14 Ocak 2020 tarihinde SPK
lisansli gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.

31 Aralik 2020 tarih itibartyla maddi duran varliklar izerindeki toplam sigorta bedeli 5,770,991 TL (31

Aralik 2019: 4,341,919 TL), sigorta prim tutart 53,890 TL’ dir (31 Aralik 2019: 42,975 TL).

31 Aralik 2020 itibari ile diger maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet (Bilgisayar Programlari)

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

1 Ocak Acilis Bakiyesi 807,724 665,578
Alimlar 63,456 142,146
Cikislar - -
31 Arahik Kapams Bakiyesi 871,180 807,724
itfa Pay1
1 Ocak Acihs Bakiyesi (610,878) (531,919)
Donem Itfa Pay1 (81,149) (78,959)
Cikislar - -
31 Arahik Kapams Bakiyesi (692,027) (610,878)
31 Aralik Net Defter Degeri 179,153 196,846
7 - DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 3,616,357 3,076,470
Pesin 6denmis giderler 3,463,322 2,601,950
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 951,468 1,302,498
Kiralama iglemlerine iliskin diger alacaklar 962,327 1,009,939
Maas avanslari 193,781 167,022
Verilen depozito ve teminatlar 8,554 8,084
Diger 169,333 131,913
Toplam 9,365,142 8,297,876
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8 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2020 Kayith degeri
Orijinal Faiz oram 3 aya 3 ayile 1 yil ve
Tutar aralig: (%) kadar 1 yil aras1 iizeri TL

Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:

-TL 4,916,286  9%9.10-%16.38 - 4,916,286 - 4,916,286

-Avro 5,518,201 %3.55 49,707,406 - - 49,707,406
Toplam yurti¢i banka kredileri 49,707,406 4,916,286 - 54,623,692
Yurtdis1 bankalar:
Degisken faizli krediler:

-ABD Dolan 1,510,597 %2.97-%3.3 - 8,799,932 2,288,604 11,088,536

-Avro 20,519,728 %1- %3.45 22,824,585 25,108,506 136,906,570 184,839,661
Toplam 22,824,585 33,908,438 139,195,174 195,928,197
Toplam yurtdisi banka kredileri 22,824,585 33,908,438 139,195,174 195,928,197
Toplam alan krediler 72,531,991 38,824,724 139,195,174 250,551,889

30



A&T FINANSAL KiRALAMA A. S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2019 Kayith degeri
Orijinal Faiz oram 3 aya 3 ayile 1 yil ve
Tutar aralig: (%) kadar 1 yil aras1 iizeri TL
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:

-Avro 9,270,183 %3.55-%5.65 - 26,153,088 35,499,194 61,652,282
Toplam yurtici banka kredileri - 26,153,088 35,499,194 61,652,282
Yurtdis1 bankalar:

Sabit faizli krediler:

-ABD Dolar1 1,213,667 %5.00 - 7,209,423 - 7,209,423

-Avro 3,021,442 %3.10 - 20,094,400 - 20,094,400
Toplam - 27,303,823 - 27,303,823
Yurtdis1 bankalar:

Degisken faizli krediler:

-ABD Dolar1 1,514,375 %4.64-%5.03 - - 8,995,691 8,995,691

-Avro 24,163,445 %2 - %3.45 2,477,145 41,090,631 117,133,634 160,701,410
Toplam 2,477,145 41,090,631 126,129,325 169,697,101
Toplam yurtdis1 banka kredileri 2,477,145 68,394,454 126,129,325 197,000,924
Toplam alinan krediler 2,477,145 94,547,542 161,628,519 258,653,206

31 Aralik 2020 itibartyle alinan krediler igin verilen teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:

Bulunmamaktadir).

9 - DIGER YUKUMLULUKLER

Mubhtelif borglar agirlikli olarak finansal kiralama sézlesmelerine istinaden yurtdisi ve yurtici
saticilardan yapilan ¢esitli sabit kiymet alimlarina iliskin ticari bor¢lardan olugmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 6,067,173 5,782,536
Alnan finansal kiralama avanslari 3,325,238 3,266,522
Diger yiikiimliiliikler 21,450 75,027
Toplam 9,413,861 9,124,085

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger yiikiimliiliiklerin vadesi 1 yildan kisadir.
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10 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Tiireyv triinler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket portfoylinde agik tiirev iiriin kontratlar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Verilen teminat mektuplari ve acilan akreditifler:

Sirket 295,033 TL (31 Aralik 2019: 564,428 TL) tutarindaki teminat mektuplarini mahkemelere
vermistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla toplam 49,108,062 TL tutarindaki cayilabilir taahhiitler, noter tarafindan
onaylanmig fakat heniiz aktiflestirilmemis finansal kiralama taahhiitlerinden olusmaktadir (31 Aralik
2019: 26,380,952 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle toplam 4,961,551 TL tutarinda cayilamaz
tahahhiitler bulunmaktadir (31 Aralik 2019:7,935,392 TL).

Sirket {izerine kayith finansal kiralamaya konu olan mallar {izerinde 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla
ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

11 - KARSILIKLAR

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kidem tazminati karsiligi 1,410,220 1,167,612
Kullanilmamis izin karsiligt 1,116,562 1,059,988
Toplam 2,526,782 2,227,600

Sirket bunlara ek olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci personel {icret tazminati karsilig1 olarak
255,881 TL tutarinda karsilik ayirmigtir (31 Aralik 2019: 433,142 TL).

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle ylkiimlidiir.
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11 - KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiieryal ongoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iskonto oran1 (%) %3.70 %3.70
Emeklilik olasiligma iliskin sirkiilasyon orani (%) %1.67 %1.67

Temel varsayim, her hizmet yil1 i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla gecerli kidem tazminati tavani
sirastyla 7,117.86 TL ve 6,379.86 TL’dir.

Kidem tazminati karsiligimin y1l igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Donem bagindaki kidem tazminati kargiligt 1,167,612 861,297
Hizmet maliyeti 128,373 60,152
Faiz maliyeti 82,936 116,968
Doénem iginde 6denen tazminatlar (54,809) (94,0006)
Aktiieryal fark 86,108 223,201
Doénem sonundaki karsihk 1,410,220 1,167,612
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12 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢cindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Pay Pay Oram Pay Pay oram
Tutari (%) Tutari (%)
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 115,976,800 99.98% 107,978,400 9%99.98
Salih Hatipoglu 5,800 0.01% 5,400 9%0.01
Feyzullah Kiipeli 5,800 0.01% 5,400 %0.01
Aziz Aydogduoglu 5,800 0.01% 5,400 %0.01
Erdem Ozenci 5,800 0.01% 5,400 %0.01
Odenmis sermaye 116,000,000 100% 108,000,000 %100

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 1 TL degerinde
116,000,000 adet nama yazili hisseden olugmaktadir.

Sirket Genel Kurulu’'nun 26 Mart 2020 tarihli toplantisinda sermaye artig1 karari alinmig, 2019 yili
karindan 8,000,000.00 Tiirk Lirasinin sermaye artirrminda kullanilmasina karar verilmistir.

Sermaye diizeltme farklari 6zkaynak kalemlerinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile
enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yillik karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

13 - ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Personel giderleri 11,761,089 10,938,183
Genel isletme giderleri 5,723,871 5,392,766
Kidem tazminati gideri 173,229 128,216
Diger 504,024 479,565
Toplam 18,162,213 16,938,730
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13 - ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Finansal kiralama ile ilgili giderler 2,353,759 2,635,935
Denetim ve miisavirlik giderleri 969,887 578,422
Biiro giderleri 415,750 287,891
Vergi, resim ve harg giderleri 396,393 406,688
Sigorta giderleri 364,798 369,622
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 5, 6) 363,728 393,700
Haberlesme ve ulagim giderleri 81,475 71,759
Nakil vasita giderleri 50,135 86,744
Kira giderleri 30,000 27,600
Diger genel giderler (*) 697,946 534,405
Toplam 5,723,871 5,392,766

(*) Diger giderler, noter ve terciime giderleri, temsil ve personel egitim giderleri ve kanunen kabul edilmeyen giderlerden

olugmaktadir.

14 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Diger faaliyet gelirleri
Kambiyo islemleri kar1 138,643,035 100,509,951
Bankalardan alinan faizler 6,719,090 10,596,471
Tiirev finansal islemlerden gelirler 8,869 505,445
Diger 6,729,547 2,398,443
Toplam 152,100,541 114,010,310

Diger faaliyet giderleri
Kambiyo islemleri zararlari 137,770,777 100,499,865
Tiirev finansal islemlerden zararlar 51,078 29,600
Diger 7,694 6,832
Toplam 137,829,549 100,536,297

(*) Diger kalemi igerisinde, 6zel karsilik gelirleri, kidem tazminat1 iptallerinden gelen gelirler ve aktiflerin satiglarindan elde edilen gelirler, yer almaktadir. Ozel

karsilik gelirleri gectigimiz yil sonunda karsilik ve deger diisme gelirlerinde yer alan fakat bu sene iptal edilen karsiliklardan elde edilen gelirlerden olugsmaktadir.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek KDV 1,476,541 54,248
Kurumlar vergisi 701,690 538,695
Odenecek gelir vergisi 657,265 560,025
Odenecek sosyal sigorta primleri 141,851 130,828
Odenecek damga vergisi 14,424 13,257
Toplam cari vergi borcu 2,991,771 1,297,053

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla uygulanan vergi oran1 %22 dir (2019: %22). 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak tiizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik
2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na
%22 oranini %20 oranina indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla kurum kazancglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2019: %22). Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1t vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik finansal karlar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kurumlar vergisi gideri 2,432,939
Eksi: Pesin ddenen vergiler (1,894,244)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii (net) 538,695
Vergi gideri 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari donem kurumlar vergisi gideri (2,432,939)
Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi 15,843
Toplam (2,417,096)
Cari y1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vergi oncesi kar 12,997,076
%22 vergi orant ile olmasi gereken vergi gideri (2,859,357)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (194,487)
Diger (ilaveler)/indirimler 636,748
Cari y1l vergi gideri (2,417,096)
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, bir varligin veya ylikiimliiliiglin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlilkteki vergi mevzuati uyarinca

bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglar1 finansal tablolarda netlestirilerek

gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikklerinin

etkileri yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Toplam Ertelenmis vergi varhiklary/
gecici farklar (yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

TFRS 9 Beklenen Zarar

Karsiliklar1 4,046,229 3,559,786 890,170 783,153
Kullanilmayan izin karsiligi 1,116,562 1,059,988 245,644 233,197
Kidem tazminati karsiligi 1,666,101 1,600,754 366,542 352,166
Diger 1,569,277 1,543,450 345,241 339,560
Ertelenmis vergi varhklar: 8,398,168 7,763,978 1,847,597 1,708,076
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin matrah farki 4,527,286 4,435,559 (996,003) (975,823)
Finansal kiralama faiz gelir

reeskontu 2,328,332 3,920,645 (512,233) (862,542)
Ertelenmis vergi

yiikiimliiliikleri 6,855,618 8,356,204 (1,508,236) (1,838,365)
Ertelenmis vergi varhiklari,

(net) 1,542,550 (592,226) 339,361 (130,289)

Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak (130,289) 350,305
TFRS 9 gegis etkisi - 281,040
Kar veya zarar tablosundan muhasebelestirilen 450,706

qrtelenmis vergi gelir etkisi 15,843
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi etkisi 18,944 (777,477)
31 Aralik 339,361 (130,289)
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16 - HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019

Donem basindaki hisse adedi 108,000,000 95,500,000
Doénem igerisinde eklenen hisse adedi® 8,000,000 12,500,000
Doénem sonundaki hisse adedi 116,000,000 108,000,000
Cari donem net kar1 (TL) 12,204,320 10,579,980
Hisse basina diisen kar 0.1052 0.0912

) Cari dénemde i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artistyla ¢ikartilan hisseler dnceki dsnemde de dikkate alinmustir.
17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilan¢o Kalemleri

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Is Bankas1 AS 1,556,793 5,394,315
TC Ziraat Bankas1 AS 273,678 2,621,890
Arap Tirk Bankasi AS 197,561 245,177
Toplam 2,028,032 8,261,382
Finansal kiralama alacaklan
Arap Tiirk Bankast A.S 6,623,262 --
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi AS 1,076,793 1,660,053
Toplam 7,700,055 1,660,053
Bankalardan alinan krediler
Libyan Foreign Bank 90,079,000 66,506,000
Aresbank 82,245,881 59,442,166
Banque BIA-Paris 22,873,085 16,319,001
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 4,000,000 25,937,340
TC Ziraat Bankas1 AS 723,000 -
Alubaf Bahreyn - 27,080,040
Alubaf Tunus - 26,602,400
Toplam 199,920,966 221,886,947
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17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir Tablosu Kalemleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kredi faiz gideri
Aresbank 2,159,257 1,857,228
Alubaf Bahreyn 1,174,890 935,867
Libyan Foreign Bank 898,758 1,291,965
Banque BIA-Paris 701,548 377,047
Tiirkiye Is Bankas1 AS 686,021 1,547,497
Arab Bank for Investment & Foreign Trade - 957,667
Alubaf Tunus 374,903 668,427
TC Ziraat Bankasi AS - 97,151
Toplam 5,995,377 7,732,849
Finansal kiralama faiz gelirleri
Arap Tiirk Bankas1 A.§ 246,377
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi AS 201,426 468,216
Toplam 447,803 468,216
Bankalardan alinan faiz gelirleri
Tiirkiye Is Bankas1 AS (146,942) 4,585
TC Ziraat Bankas1 AS - 169
Toplam (146,942) 4,754

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemine ait Sirket’in {ist diizey yoneticileri olarak degerlendirilen, birinci
derece imza yetkilisi yoneticilerine yapilan 6demeler toplami 4.294.699 TL’dir (31 Aralik 2019:
5,327,499 TL).

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagsmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi
saglanmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (devam)

a.

Kredi riski (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

E.

1.Asama ve 2. Asama finansal kiralama alacaklari i¢in ayrilan beklenen zarar karsiliklari tabloya dahil edilmemistir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Finansal Finansal Bankalardssa
Kiralama Diger Bankalardaki Kiralama Diger ki
Alacaklar Aktifler Mevduatlar Alacaklarn Aktifler Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 370,753,951 9,365,142 74,075,625 380,249,144 8,297,876 95,278,351
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi 369,118,795 8,993,474 - 374,461,089 7,989,140 -
Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais
finansal varliklarin net degeri 305,553,266 9,365,142 74,075,625 273,598,862 8,297,876 95,278,351
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi 305,553,266 8,993,474 - 273,598,862 7,989,140 -
Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhiklarin net defter degeri 63,565,529 - - 100,862,227 - -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi 63,565,529 - - 100,862,227 - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri 1,635,156 - - 5,788,055 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 3,528,692 - - 10,889,524 - -

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1,893,536)
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Finansal aracglar ve finansal risk yonetimi (devam)
b. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini likidite riski, kur riski ve faiz riski
basliklar1 altinda takip etmektedir.

bl. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol agan kredi notundaki
diistislerden kaynaklanir. Likidite riskine karst onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarimi
cesitlendirmekte ve varliklarini likidite dnceligiyle yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmelerde yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

31 Arahk 2020 Vadesiz 1-3 ay 3-12ay 1 yil iizeri Toplam
Almnan krediler - 72,531,991 38,824,724 139,195,174 250,551,889
Diger yikiimliiliikler - - 9,413,861 - 9,413,861
Karsiliklar 2,782,663 - - - 2,782,663
Cari vergi borcu - 2,991,771 - - 2,991,771
Toplam pasifler 2,782,663 75,523,762 48,238,585 139,195,174 265,740,184
Nakit, nakit benzerleri ve Merkez

Bankast 4,851,096 69,216,302 - - 74,067,398
Finansal kiralama alacaklar1 - 43,251,118 101,177,403 167,394,305 311,822,826
Kiralama konusu yapilmakta olan

yatirimlar - 951,468 - - 951,468
Kiralama islemlerine diger

alacaklar - - 962,327 - 962,327
Kiralama iglemleri i¢in verilen

avanslar - 3,616,357 - - 3,616,357
Diger aktifler 3,834,990 - - - 3,834,990
Likidite riskini yonetmek i¢in

kullamlan varhiklar 8,686,086 117,035,245 102,139,730 167,394,305 395,255,366
Net likidite fazlasi/(ac181) 5,903,423 41,511,483 53,901,145 28,199,131 129,515,182
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18- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devam)

bl. Likidite riski (devami)
31 Aralik 2019 Vadesiz 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Toplam
Alnan krediler - 2,477,145 94,547,541 161,628,520 258,653,206
Diger yiikiimliiliikler - - 9,124,085 - 9,124,085
Karsiliklar 2,660,742 - - - 2,660,742
Cari vergi borcu - 1,297,053 - - 1,297,053
Toplam pasifler 2,660,742 3,774,198 103,671,626 161,628,520 271,735,086
Nakit, nakit benzerleri ve
Merkez Bankast 16,831,533 78,436,116 - - 95,267,649
Finansal kiralama : 41,852,744 91,705,532 152,281,031 285,839,307
alacaklan
Kiralama konusu
yapilmakta olan - 1,302,498 - - 1,302,498
yatirimlar
Kiralama islemlerine - - 1,009,939 - 1,009,939
diger alacaklar
Klr.alama islemleri i¢in ) 3,076,470 ) ) 3.076.470
verilen avanslar
Diger aktifler 2,908,969 - - - 2,908,969
Likidite riskini yonetmek 19,740,502 124,667,828 92,715,471 152,281,031 389,404,832
icin kullanilan varhklar
Net likidite fazlasi/(ac181) 17,079,760 120,893,630 -10,956,156 -9,347,489 117,669,745
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

bl. Likidite riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesmeye
baglanmig vade sonu degerlerinin iskonto edilmemis gosterimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 72,539,418 46,060,015 142,822,039 - 261,421,472
Diger yiikiimliilikkler - 9,413,861 - - 9,413,861
Karsiliklar - - - 2,782,663 2,782,663
Cari vergi borcu 2,991,771 - - - 2,991,771
Toplam pasifler 75,531,189 55,473,876 142,822,039 2,782,663 276,609,767
31 Aralik 2019 1-3 ay 3-12 ay 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Almnan krediler 2,517,340 97,381,561 172,541,573 - 272,440,474
Diger yiikiimliilikkler - 9,124,085 - 9,124,085
Karsiliklar - - 2,660,742 2,660,742
Cari vergi borcu 1,297,053 - - - 1,297,053
Toplam pasifler 3,814,393 106,505,646 172,541,573 2,660,742 285,522,354

b2. Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu Planlama Kontrol tarafindan giinliik olarak izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri
bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

b2. Kur riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin
kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore (TL karsilig1 olarak) asagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Arahk 2020 ABD Dolar: Avro Diger Toplam
Nakit ve nakit benzerleri ve merkez Bankasi 687,374 23,319,818 - 24,007,192
Finansal kiralama alacaklar1 11,683,935 231,689,717 - 243,373,652
Kazanilmamais gelirler (-) (707,806)  (16,626,189) - (17,333,995)
Takipteki alacaklar - 3,101,501 - 3,101,501
Beklenen Zarar Karsiliklar (-) (136,048)  (3,774.838) . (3.910.886)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 171,289 1,480 - 172,769
Kiralama islemleri igin verilen avanslar 1,009,319 2,509,781 - 3,519,100
Diger aktifler 672,671 2,525,928 - 3,198,599
Toplam aktifler 13,380,734 242,747,198 - 256,127,932
Alinan krediler 11,088,536 234,547,067 - 245,635,603
Diger yukiimliiliikler 728,860 6,331,321 - 7,060,181
Toplam pasifler 11,817,396 240,878,388 - 252,695,784
Net yabanci para pozisyonu 1,563,338 1,868,810 - 3,432,148
31 Aralik 2019 ABD Dolari Avro Diger Toplam
Nakit ve nakit benzerleri ve merkez Bankasi 3,896,199 15,259,959 - 19,156,158
Finansal kiralama alacaklar 9,867,166 243,636,430 - 253,503,596
Kazanilmamis gelirler (-) (750,604)  (20,383,588) - (21,134,192)
Takipteki alacaklar 3,507,941 6,656,146 - 10,164,087
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (1,911,434) (4,951,489) - (6,862,923)
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 558,135 144,603 - 702,738
Kiralama islemleri i¢in verilen avanslar 640,680 2,432,790 - 3,073,470
Diger aktifler 361,560 2,617,253 - 2,978,813
Toplam aktifler 16,169,643 245,412,104 - 261,581,747
Almnan krediler 16,205,114 242,448,092 - 258,653,206
Diger yiikiimliiliikler 621,633 7,242,046 - 7,863,679
Toplam pasifler 16,826,747 249,690,138 - 266,516,885
Net yabanci para pozisyonu (657,104) (4,278,034) - (4,935,138)
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

b2. Kur riski (devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro’daki %10’ luk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2020 deger kazanmasti deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degisimi
halinde
1 - ABD Dolar net varlik / ylikimliligi 156,334 (156,334) 156,334 (156,334)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 156,334 (156,334) 156,334 (156,334)

Euro'mun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik 186,881 (186,881) 186,881 (186,881)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro net etki (4+5) 186,881 (186,881) 186,881 (186,881)

TOPLAM (3+6) 343215 (343,215) 343,215 (343,215)

™ Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini igermektedir.

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanct1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Arahk 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasti deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliga (65,710) 65,710 (65,710) 65,710
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (65,710) 65,710 (65,710) 65,710
Euro'nun TL karsisinda %10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yiikiimliilik (427,803) 427,803 (427,803) 427,803
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (427,803) 427,803 (427,803) 427,803
TOPLAM (3+6) (493,513) 493,513 (493,513) 493,513

) Ozkaynak etkisi gelir tablosu etkisini icermektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b3. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla
finansal kiralama s6zlesmeleri ile beraber alinan kredilerin bir kismini sabit faiz ile diizenlemektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in hesapladigi analizlere gore yabanci para faizlerde %0,5
oraninda faiz artisi/(azalis1) olugsmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
degisken faizli finansal yiikiimliiliikklerin net bugiinkii degerinde 979,641 TL artis/(azalis) olusmaktadir

(31 Aralik 2019: 848,486 TL).

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal araclar1 asagidaki

gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler
Vadeli mevduat 69,226,364 78,449,040
Finansal kiralama alacaklari, net 313,023,876 282,388,089
Sabit faizli krediler 54,623,692 88,956,105
Degisken faizli finansal varhk ve yiikiimliiliikler
Alman krediler 195,928,197 169,697,101

Asagidaki tablolar, bilango tarihi itibariyla kontratin yeniden fiyatlama tarihi baz alarak, Sirket’in tiirev
olmayan finansal varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, uygun vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3 aya 3ay 1y

31 Aralik 2020 kadar 1 y1l arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit, nakit benzerleri ve Merkez

Bankasi 69,226,364 - - 4,841,034 74,067,398
Kiralama islemlerinden alacaklar(net) 43,251,118 101,177,403 167,394,305 - 311,822,826
Kiralama konusu yapilmakta olan

yatirimlar - - - 951,468 951,468
Kiralama islemlerine iligkin diger

alacaklar - - - 962,327 962,327
Kiralama iglemleri igin verilen avanslar - - - 3,616,357 3,616,357
Maddi duran varliklar, net - - - 10,362,962 10,362,962
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - 179,153 179,153
Ertelenmis vergi varligi - - - 339,360 339,360
Diger akifler - - - 3,834,991 3,834,991
Toplam aktifler 112,467,420 101,177,403 167,394,305 25,097,714 406,136,842
Alman krediler 225,705,831 24,846,058 - - 250,551,889
Diger yiikiimliilikkler - - - 9,413,861 9,413,861
Karsiliklar - - - 2,782,663 2,782,663
Cari vergi borcu - - - 2,991,771 2,991,771
Ertelenmis vergi borcu

Toplam pasifler 225,705,831 24,846,058 - 15,188,295 265,740,184
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu (113,238,411) 76,331,345 167,394,305 9,909,419 140,396,658
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

b3. Faiz oran riski (devamu)

3 aya 3ay 1yl

31 Aralik 2019 kadar 1 y1l aras1 5 yil arasi1 Faizsiz Toplam
Nakit, nakit benzerleri ve Merkez

Bankasi 78,449,040 - - 16,818,609 95,267,649
Kiralama islemlerinden alacaklar(net) 41,852,745 91,705,532 152,281,030 - 285,839,307
Kiralama konusu yapilmakta olan

yatirimlar - - - 1,302,498 1,302,498
Kiralama Islemlerine Tliskin diger

alacaklar - - - 1,009,939 1,009,939
Kiralama iglemleri igin verilen avanslar - - - 3,076,470 3,076,470
Maddi duran varliklar, net - - - 10,523,199 10,523,199
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - 196,846 196,846
Ertelenmis vergi varligi - - - - -
Diger aktifler - - - 2,908,969 2,908,969
Toplam aktifler 120,301,785 91,705,532 152,281,030 35,836,530 400,124,877
Alman krediler 132,065,496 91,088,516 35,499,194 - 258,653,206
Diger yiikiimliilikkler - - - 9,124,085 9,124,085
Karsiliklar - - - 2,660,742 2,660,742
Cari vergi borcu - - - 1,297,053 1,297,053
Ertelenmis vergi borcu i i i 130,289 130,289
Toplam pasifler 132,065,496 91,088,516 35,499,194 13,212,169 271,865,375
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu (11,763,711) 617,016 116,781,836 22,624,361 128,259,502

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve uzun vadeli finansal yiikiimliliikler digindaki kisa vadeli varlik ve
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz olusu sebebiyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Bilangoda gergege uygun degerleriyle gosterilmeyen diger finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri,
benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki
nakit akiglarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.
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Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglarin kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019  Seviye

Finansal kiralama
alacaklari, net 311,822,826 285,826,383 305,911,572 287,357,088 3

Alman krediler 250,551,889 258,653,206 240,610,121 246,664,447 3

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeriyle finansal tablolara
yansitilan finansal varlik ve ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

c. Sermaye yénetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket’in
0zkaynaginin ,toplam aktiflerine oraninin asgari ylizde {i¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in oran % 35°tir.

19 - DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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